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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Pardus Portfoy Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Pardus Portfoy Yonetimi A.$ Birinci Karma Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2024 tarihi
itibanyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosunu ve nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, ilisikteki finansla tablolar, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebli§ (Il-14.2) (“Teblig”) ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na” uygun olarak tim énemli yonleriyle uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ydritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Kurucu Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedidine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yuritlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlan etkilemesi makul dl¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydrtitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlislimuze dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yliksektir.).

e Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunludu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
sUrekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, aciklamalar déahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tist yénetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisuntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1) 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dérdlncii fikrasi uyarinca, 31 Aralik
2024 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu fon i¢ tliziigtntn finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yQritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 27 Mart 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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__ PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCi KARMA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikgce tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-

Varliklar Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 3.633.008 3.075.329

Finansal Varliklar 18 74.936.049 6.700.199.319

Toplam Varliklar (A) 78.569.057 6.703.274.648

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 103.730 465.020
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlk

Degeri Harig) (B) 103.730 465.020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 78.465.327 6.702.809.628

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S.

BIRINCi KARMA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

01 Ocak 2024-

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

23 Haziran 2023-

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz Gelirleri 12 16.462.466 646.300
Temetti Gelirleri 12 81.250
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar 12 6.208.907.997 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (5.374.296.648) 5.377.483.307
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 1.847 -
Esas Faaliyet Gelirleri 851.156.912 5.378.129.607
Yonetim Ucretleri 8 (54.668) (4.630.549)
Denetim Ucretleri 8 (711.877) (3.123)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (148.575) -
Saklama Ucretleri 8 (639.446) (1.548.229)
Kurul Ucretleri 8 (25.007) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (75.744) (19.203)
Esas Faaliyet Giderleri (1.015.317) (6.201.105)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 850.141.595 5.371.928.502
Net Donem Kari/Zarari (A) 850.141.595 5.371.928.502
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

_Diger Kapsamhi Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 850.141.595 5.371.928.502

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



~ PARDUS PORTFQY YONETIMi A.S.
BiRINCi KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-

Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 6.702.809.628 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis 10 850.141.595 5.371.928.503
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 118.067.989 1.330.881.125
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 (7.592.553.885) -
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 78.465.327 6.702.809.628

lliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$. BIRINCi KARMA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tlrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

01 Ocak2024-

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

23 Haziran 2023-

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dénem Kari/(Zarar) 850.141.595 5.371.928.503
Dénem Kari/(Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle ligili Diizeltmeler 12 (16.462.466) (646.300)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ilgili Diizeltmeler 12 5.374.296.648  (5.377.483.307)
Kar/Zarar Mutabaktlari lle ligili Diger Duzeltmeler (1.846) (646.300)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) lgili Diizeltmeler 5 (361.290) 465.020
Girisim Sermayesi Yatinmlari Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 18 1.250.968.469  (1.322.069.712)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Faiz 12 16.462.466 646.300
Toplam 7.475.043.575  (1.327.805.796)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 118.067.989 1.330.881.125
Katilma Pay! ladeleri igin Odenen Nakit 10 (7.592.553.885) -
Toplam _ _ (7.474.485.896) 1.330.881.125
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B) 557.679 3.075.329
C. YABANCI PARA (_}EVRiI\_II FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C) 557.679 3.075.329
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.075.329 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3.633.008 3.075.329

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A1 Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci ve 54 Ginci maddelerine
dayanilarak ve bu igtliziik hiikiimlerine gére yonetilmek tzere nitelikli yatinmcilardan katilma paylari karsilig
toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma paylari sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gore girigim
sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyu isletmek amaciyla A1 Portfoy
Yénetimi A.$. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Daha sonra Sirket Gnvaninin Pardus Portféy Yonetimi A.S. olarak degistiriimesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 14 / 06 / 2024 tarih ve E-12233903-320.04-55606 sayili izni ile A1 Portfoy Yonetimi A.S. Birinci
Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’un tinvani Pardus Portfdy Yonetimi A.$. Birinci Karma Girisim Sermayesi
Yatinim Fonu olarak degistiriimistir

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Bllyikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 17 Sigli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O
Finanskent Mah. Finans Cad. No:40 Umraniye/iISTANBUL
Fon sresi:

Fon'un siresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu sire ilk katilma pay! satisi tarihi ile baglar. Fon siresinin son 2
yili tasfiye dénemidir

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik 'undan %0,00004 1’inden (yGz milyonda kirk bir), yillik yaklasik %0,015 (binde
on bes) (BSMV dahil) bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticlya
fondan ddenir.

Denetim tcretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan giinlik olarak

tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 27 Mart 2025 tarihinde Kurucu'nun Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan biyime potansiyeli ylksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmayi veya pay devri yolu ile ortak olmayi veya bunlara ortaklik payina
dénustirilebilir kaynak saglamayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir.

5



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirm yapabilir, hisse satin alma veya satma opsiyonu
s6zlesmelerine taraf olabilir, bu sézlesmelerden dodan haklari ve yikimltllkleri devralabilir veya devredebilir. Girigim
sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satiimasi veya girisim sirketlerinin paylarinin satin alinmasi igin avans verilmesi
durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar ile girisim sirketlerinin paylarini satin alma hakki veren
opsiyon sozlesmelerinin primleri de girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

Fonun yatinm yapmayi hedefledigi ana sektorler gida, finans, eneriji, saglik, tarim, teknoloji, imalat ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de yatirim yapabilecekir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli
ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yénetim kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak verimlilik
arttiricr diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektérde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma
guct, surdirdlebilirlik ve katma degerli rlin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir.

Ayrica yatinm yapilan sirketlerin mali yapilarinin giglendirilmesi, biyime potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
gorllmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandiriimasi yeni yatirimlarin ve esnek finansman ydntemlerinin
yolunun agilmasi hedeflenmektedir. Yapilacak yatirimlarda, azinlk hissedarli§i s6z konusu olabilecedi gibi,
yonetimde s6z sahibi olmak igin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun 6zellikleri
tasimasi halinde tamaminin veya ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine borg ve sermaye finansmaninin karmasi
olarak yapilandiriimis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirm
yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica girisim sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarinin ve diger
sermaye piyasasi araglarinin fon portfoytine dahil edilmesi de mimkUindur.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurtici veya yurtdisindaki girisimci sahis veya sirketlere satis, halka
arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satig olacaktir. Ayrica yatirim yapilan
bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon portfoy(, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyline dahil edilebilecek
varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

Piyasa Riski: Fon portfoylinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi, ylkimlliklerin piyasa degerinin ise
yukselmesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden sirket yatirimi veya yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yapilan yatirm sonucu maruz kalinan kur riskinden meydan gelebilecek zarari ifade eder.

Faiz Riski: Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi taniml faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski: Fonun, nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak dlzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunamamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon'un satin alacag bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini
odeme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimluluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin veya islemin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan stire boyunca degderlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.
6



21.

PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirm yapilmasi sonucu Fon’un bu varlik veya varlik
grubunun icerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir. Varliklarin degerinin fon portfoy degerine
orani ile 6lgullr.

Olagandisi Olaylarla Kargilagma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira disi toplumsal olaylar gibi
durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon'a alinan girisim sermayesi ve diger yatinm araglari ile ilgili fona alim sonrasinda meydana
gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayi fonun etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim
sermayesi mevzuatinda ortaya ¢gikabilecek dedgisiklikler fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih edilmesi halinde finansman
saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirnm ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarin zamanindan énce
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler

- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali ylkimlGlUklerini yerine getirememe riskini kapsar.

- Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptigi kars! tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yukimltligan
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir.

- Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yikimldliklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, Sirketin (lkemizde ve yurtdisindaki ilgili tim kanunlara karsi yikumltliklerini kapsar. Vergi
yukumlGlUkleri de bu kapsamin icerisindedir.

- Sermaye Yatinmi Riski: Yatirm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali binyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uyqunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig” (“Teblig)
hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yurdrluge girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak haziflanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Bu finansal tablolar, SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili bulteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal

Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile dlgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (zerinden
hazirlanmistir.
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,Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakimllUk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) YUkimluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yikiimliligii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlar igeren Uzun Vadeli Yikimliliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ligili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikumllUklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme sUrecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi {zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirimektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestiriimek tizere TFRS 15'teki gereklilikleri
karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtGgund aciklamaktadir.

TFRS 16°da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken kosullarin
bir ylktmltligun siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.
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TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikci finansmani anlasmalari ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri eklemektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin slrdurdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin igletmeye kaynak sadlama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu
kilmak amaciyla surdiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin
uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gontilllilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢timesi ve aciklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadr.
Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondllilik esasina gbre TSRS standartlarina uygun
raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yirtrluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Karsilagtirmali Bilgiler
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinme igletmenin istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlk Satiglari veya
Katkilari

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylkumluliklerinin meveut bir karsilama degerinde élgliimesini gerektirir ve tim sigorta s6zlesmeleri
icin daha dizenli bir 6lclim ve sunum yaklagimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali
bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reastrans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil
daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

9



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapiimistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS Q'un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirimektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik

raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatiimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmei isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptidi varlik satiglari ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in solo finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yukimlUlugun ilk defa finansal tablolara yansitiimasina iliskin muafiyetin varlik ile
yukamliligun ilk kayda alindigi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde

gecerli olmadigr hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari

Bu degisiklikler, Ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliklerine iliskin gerekliliklere
gegici bir istisna saglamaktadir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde gecerlidir.

b)  Heniiz ylrirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Grup henliz yUrarlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamigtir:
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TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri .

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta So6zlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9un llk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Stiresinin
Uzatilimasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yikimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi  Sézlesmesi  Sartlar lgeren  Uzun  Vadeli
Yikdmldlikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmani Anlasmalari

TSRS 1 Stirdiirtilebilirlikle ligili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina

lliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar
TFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri
TFRS 17, sigorta yikumldliklerinin meveut bir kargilama degerinde dl¢limesini gerektirir ve tiim sigorta s6zlesmeleri
icin daha dlzenli bir dlglim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta sbzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali
bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reastrans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil
ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi -
Karsilagtirmal Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmigtir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9Q'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgtim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Bu degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini belilemeye ydnelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel

etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinme! Igletmenin itirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmci igletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislari ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu iglemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dontk olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme ilikin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
dénemlere iliskin ise,hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon'un cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemili bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Ulizere, Fon’un finansal tablolar dnceki dénemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilastirilabilirligini saglamak amaciyla dnceki dénem
finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti
ile dlgulen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urlnleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandiriliriar.
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Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqgun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege
uygun degerleriyle gbsterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri
glvenilir olarak él¢tlemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustklikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da deger dislkligine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiler
Fon’un temettl alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis
maliyet degeri (izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlari, diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder diistklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger distkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistkIigU zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dustkIlgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde butlin finansal varliklarda, deger dustkIGgu
dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dugullr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu
tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger disukligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig
deder dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger dustklugu zarari, deger dusuklugunin iptal edilecegi tarinte yatirmin deger duguklugu
hichir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulagsacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degderinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagdli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay! ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
olctilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiimektedir. itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal varliklar ile ilgili kar pay
gelirleri gelir tablosuna yansitilimaktadir.

Finansal varliklarda deger dustkligu Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistiklGgune ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkliglne ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger distklugi zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger dusukIigu tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger dusukligl dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden digslur. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
dlsUklugu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger disiklUgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusukligi zarari, deger
dlsUkligunin iptal edilecegi tarihte yatirmin deger disuklGgl hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
dlstkligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukimlUlikler

Fon’un finansal ylkimltlUkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagdli dizenlemelere, finansal bir yukimluligin ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tiim borglari dlstldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikumldlikler ve
6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler veya diger
finansal yukimiltllikler olarak siniflandirilir.

Gercege uyagun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumldlikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden deg@erlenir. Gergede uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukumlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yUkimlilikler

Diger finansal yikumlGlUkler baslangigta islem maliyetierinden arindirimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yikumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yikUmlGlugun net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo
igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan d6vize endeksli parasal
varlik ve yukumlulukler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis guni degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalilari toplami) tzerinden ilgili varlik
hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit
edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deder artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu
hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiktimliliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temetti gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarall maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile
emeklilik yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegcici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi dngériilmus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar uzerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’inct maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtiimistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer alan
bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi
kazanglari zerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak Uzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katiima pay belgeleri ve Fon pay dederi

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluglara

ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

ilikili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimliliiklerin ilikili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgUnd itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:
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(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gUniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giininde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem gtiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin
tlrd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. -
Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar
ki, fonun yabanci para cinsinden yikumiGltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis de@eri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfoytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapilmamigtir.
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ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Taraflara Diger Borglar

Diger Borglar __ 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Pardus Portféy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 1.020 103.085
Toplam 1.020 103.085

iligkili Taraf ile ilgili Olan iglemler

01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-
Esas Faaliyet Giderleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Pardus Portfdy Yénetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 54.668 4.630.549
Toplam 54.668 4.630.549

Yénetim Ucretleri

(*) Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degderinin giinlik %0,000041'inden [yillik yaklasik %0,015]
olugan bir yonetim icreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecekir.

ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Borglar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Hisse Senedi Saklama Komisyonu 43.934 352.841
KAP Hizmet Bedeli 30.481 -
Bagimsiz Denetim Ucreti 15.000 3.123
SPK Kurul Kayit Ucreti 3.923 --
Yonetim Ucreti 1.020 103.085
Diger 9.372 5.970
Toplam 103.730 465.020

BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligin
bulunmasi, yukimlUlugi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve
yukumldllk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilimektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak 6lglilemedigi ve ylkimluligun yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadigi durumlarda s6z konusu yukimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Saklama Ucretleri 639.446 1.548.229
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 147.387 -
Denetim Ucretleri 71.877 3.123
Yénetim Ucretleri 54.668 4.630.549
Kurul Ucretleri 25.007
Noter, Harg ve Tam Tasdik Ucretleri 1.188 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 75.745 19.203
Toplam 1.015.317 6.201.105

(*) Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,000041'undan [yillk yaklagik
%0,115] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon Toplam Degeri 78.465.327 6.702.809.628
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.680 1.372.081
Birim Pay Degeri 13.814,318097 4.885,141350
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)

Acilis 1.372.081 (1.330.881.125) -
Satiglar 15.336 118.067.989 1.372.081 1.330.881.125
Geri Aliglar (1.381.737) (7.592.553.885) -
Dénem Sonu 5.680 (8.805.367.022) 1.372.081 1.330.881.125

23 Haziran 2023-
31 Aralik 2023

01 Ocak 2024-
31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 6.702.809.628 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 850.141.595 5.371.928.503
Katilma Pay! inrag Tutari (+) 118.067.989 1.330.881.125
Katilma Payi iade Tutari (-) (7.592.553.885) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 78.465.327 6.702.809.628
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FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 78.465.327  6.702.809.628
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 78.465.327  6.702.809.628
Fark -
HASILAT
01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Faiz Gelirleri 16.462.466 646.300
Temettu Gelirleri _ 81.250 -
Finansal Varlik Ve Yikumluluklere lliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 6.208.907.997 -
Finansal Varlik Ve Yukimilllklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) (5.374.296.648) 5.377.483.307
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.846

Toplam 851.156.912 5.378.129.607

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Kasa Netlesmesi ve Katilim Hesabi ddnis farki 1.846
Toplam 1.846

01 Ocak 2024- 23 Haziran 2023-
Finansman Giderleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Kap Hizmet Bedeli 26.374 4107
SMM UCRETI 21.451 9.371
E-Deftgr Giderleri 17.593 1.242
Vergi Odemeleri 10.326 4.483
Toplam 75.745 19.203
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur.

TUREV ARAGLAR

Yoktur.
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18. FINANSAL ARAGLAR

Girisim Sermayesi Yatirimlari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Girisim Sermayesi

Finansal Yatirmlari 74.936.049 6.700.199.319

Toplam 74.936.049 6.700.199.319
31 Aralik 2024

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger

Girisim Sermayesi Yatirim Hareketleri 54.500.000 74.936.049

Toplam 54.500.000 74.936.049
31 Aralik 2023

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger

Girisim Sermayesi Yatinim Hareketleri 1.322.730.000 6.700.199.319

Toplam 1.322.730.000 6.700.199.319

19.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki

belirsizligin, Fon finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine
odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiktmldlUklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetiimektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurittiga Tirkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski - - - - 74.936.049 3.633.008 - - -

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dstikligine ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri

B. Vadesi gecmis ancak deder diisikligine ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - - - - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
C. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net kayitl
degerleri - - - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusukliga (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig! kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -

74.936.049 3.633.008 - - -
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31 Aralik 2023
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalard B Tipi
iligkili ~ Diger Finansal aki Finansal Likit
iligkili Taraf _ Diger Taraf Taraf  Taraf Varliklar Mevduat Varliklar Fonlar  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 6.700.199.319  3.075.329 - -

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dlsiklGgune ugramamis

finansal varliklarin net kayith degeri - - -
B. Vadesi ge¢mis ancak degder diistkligine ugramamig

varliklarin net kayith degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
C. Deger dlsUklGgine ugrayan varliklarin net kayiti degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit kayitl degeri) - - - - - - - -
- Deger diisuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - - -
- Deger disUkIugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

6.700.199.319  3.075.329 - -
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Faiz Orani Riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarl varliklar tzerinde meydana
getirecegi deger dlsUst olarak tanimlanir.

31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukumldllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylkimlaliklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir. Asagidaki
tablo, Fon'un tlirev niteliginde olmayan finansal yikimluliklerinin vade dagiimini géstermektedir. Asagidaki tablolar,
Fon’un yukimlUlukleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu
yikumlUlUkler tzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil

31 Aralik 2024 Degeri  nakit cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yukiimltlikler 103.730 103.730 103.730 - -
Diger borglar 102.710 102.710 102.710 - -
iligkili Taraflara Borglar 1.020 1.020 1.020

Kayith Sozlesmeye dayali 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2023 Degeri nakit gikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler ~ 465.020 465.020 465.020 - -
Diger borglar 361.935 361.935  361.935 - -
iliskili Taraflara Borclar 103.085 103.085 103.085 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimliligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini dederlendirip gercede uygun dederleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiinilerek kayitli
degerlerine yaklastigi dngorllmektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yukumldltkler

Yonetim (creti borglari ve diger borglar da dahil olmak (izere finansal yikimluliiklerin gercede uygun degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinden énemli 6iglide farklilik gostermeyecedi varsayilmistir.
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Gercege uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yéntemleri:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim Fonu 74.936.049 - - 74.936.049
Toplam 74.936.049 - - 74.936.049
Finansal Varliklar 31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim Fonu 6.700.199.319 - - 6.700.199.319
Toplam 6.700.199.319 - - 6.700.199.319

Finansal varlik Yatirimlari ve yiktmltlUklerin gergede uygun degderi asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimltllkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlGlukler igin aktif piyasada islem g6ren borsa
fiyatlarindan degerlenmisgtir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikumlulkler, ilgili varlik ya da yakimluligun birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikumllUkler, varlik ya da ylkimluligin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Bankadaki Nakit 3.633.008 3.075.329
Vadesiz Mevduat 3.633.008 3.075.329
Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 3.633.008 3.075.329

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

i. 31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfoytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

i. 2024 yili igerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER\NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU IGEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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BKG- PARDUS PORTFQY YONETIMi A.$. BIRINCIi KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

BKG-Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatinm Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” (“Tebligi”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz. Pardus Portféy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibaniyla hazirlanan portféy
degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Pardus Portfdy Ydnetimi A.S.’nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

istanbul, 27 Mart 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm=2£RKF International)
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BKG- PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCI KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Toplam
Birim | Satin | Giinliik| Deger/Net
. Vade Nominal | Alig | Ahg | Birim | Varlik Grup | Toplam
Sermaye Piyasasi Aracl lhraggi Tarihi Degder | Fiyati | Tarihi | Deger | Degeri (%) (%)
MEVDUAT
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TA.O. 02.01.25 | 3.623.392 31.12.24| 48,50 | 3.633.008|100,00% | 4,62%
Grup Toplami 3.623.392 3.633.008 4,62%
DIGER
Y.Fonu Tiirk
AC1-A1 PORTFOY KISA VADELI KATILIM SERBEST FON A1 PORTFOY YONETIMI A, 10.500.000| 158 |30.10.24| 171 |17.949.845| 2395% | 22,85%
AP7-PARDUS PORTFOY YEDINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDi YOGUN FON) | A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 44.000.000| 1,25 |19.12.24| 1,30 |56.986.204| 76,05% | 72,53%
Grup Toplami 54.500.000 74.936.049 95,38%
Fon Toplam Degeri 78.569.057 100,0%




BKG- PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCI KARMA GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI

FIYAT RAPORU TABLOSU EK-2
(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Degder/Net Varlik Degeri Tablosu 31 Araltk 2024

Tutan (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 78.569.057 100,00% 99,87%
B. Hazir Degerler (+) - - -
a) Kasa - - -
b) Bankalar - - -
c) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+) - - -
a) Takastan Alacaklar - - -
b) Diger Alacaklar - - -
G. Diger Varliklar (+) - - -
D. Borglar (-) 103.730 100,0% 0,13%
a) Takasa Borglar - - -
b) Yénetim Ucreti 1.020 1,0% -
¢) Odenecek Vergi - - -
¢) Ihtiyatlar - - -
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 98.787 95,23% 0,13%
f) Kayda Alma Ucreti 3.923 3,78% 0,00%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 78.465.327 - 100,0%
Dolagimdaki Pay Sayisi 5.680
Birim Pay Degeri 13.814,3181
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